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Friedrich Vorwerk in Zahlen

Drei Monate

(ungepruft)

Auftragsbestand 318.952 280.185 13,8
Auftragseingang 64.994 57.017 14,0
Umsatzerlose 52.550 62.162 -15,5
Betriebsleistung 52.550 62.162 -15,5
Gesamtleistung 53.410 64.201 -16,8
Materialaufwand -14.947 -27.495 -45,6
Personalaufwand -21.064 -20.508 2,7
EBITDA 11.547 8.210 40,6
EBITDA-Marge 22,0% 13,2%

EBIT 8.528 5.591 52,5
EBIT-Marge 16,2% 9,0%

EBT 7.679 5.090 50,9
EBT-Marge 14,6% 8,2%
Konzernergebnis nach nicht beherrschenden Anteilen 4.945 3.182 55,4
EPS in €** 0,27 0,18 55,4
Durchschnittliche Anzahl im Umlauf befindlicher Aktien 18.134.831

EBITDA 8.530 8.276 3,1
Konzernergebnis 2.400 3.110 -22,8
EPS in €** 0,13 0,17 -22,8

Langfristige Vermdgenswerte 75.469 72.009 4,8
Kurzfristige Vermdgenswerte 174.945 104.903 66,8
Darin enthaltene liquide Mittel 116.909 45.254 158,3
Gezeichnetes Kapital 20.000 3.120 541,0
Sonstiges Eigenkapital 108.077 60.484 78,7
Eigenkapital insgesamt 128.077 63.604 101,4
Eigenkapitalquote 51,1% 36,0%

Langfristige Schulden 54.308 42.793 26,9
Kurzfristige Schulden 68.028 70.515 -3,5
Bilanzsumme 250.414 176.912 41,5
Nettofinanzmittel (net cash (+) / net nebt(-)) 92.120 27.851 230,8

* Hinsichtlich der Bereinigungen verweisen wir auf die Ausfiihrungen innerhalb der Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage.

** Die Werte basieren auf der durchschnittlichen Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien im Berichtszeitraum.
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GruBwort des Vorstands

Liebe Aktiondrinnen und Aktionare,

im ersten Quartal 2021 ist der Friedrich Vorwerk Group SE der Schritt an den Kapitalmarkt und ein er-
folgreiches Borsendebiit gelungen. Besonders gefreut hat uns, dass wir einen groBen Kreis global aufge-
stellter und nachhaltig orientierter neuer Aktionare fir Friedrich Vorwerk gewonnen haben, die uns auf
unserem Wachstumsweg begleiten.

Mit dem Abflauen der COVID-19 Pandemie riickt der Klimawandel wieder in den Mittelpunkt des gesell-
schaftlichen Interesses. Die ohnehin schon anspruchsvollen Vorhaben zur Dekarbonisierung unserer Welt
werden immer groBer und sollen in immer kilirzeren Zeitraumen realisiert werden. Eine klimafreundlichere
Politik in den USA und das jiingste Urteil des Bundesverfassungsgerichts zu den Unzulanglichkeiten des
Klimaschutzgesetzes in Deutschland stehen exemplarisch fiir die aktuellen Beschleunigungen der Bemii-
hungen gegen die Erderwdrmung. Fir Friedrich Vorwerk bedeuten diese Entwicklungen enorme Wachs-
tumschancen.

Die Energiewende in Europa bringt eine grundlegende Neuausrichtung der Energieinfrastruktur mit sich,
von der wir in unseren Kernmarkten Erdgas, Strom und Wasserstoff maBgeblich profitieren. Die Prasenz
am Kapitalmarkt ermdglicht es uns, auch in Zukunft flexibel auf das dynamische Wachstum der relevanten
Mérkte zu reagieren und auch weiterhin eine fiihrende Rolle im Bereich der Energieinfrastruktur zu spie-
len.

Aus operativen Gesichtspunkten blicken wir auf ein erfolgreiches erstes Quartal zuriick. So haben wir
beim Auftragseingang mit 65 Mio. € im Berichtszeitraum einen deutlichen Zuwachs gegeniiber dem Vor-
jahreszeitraum erzielt und auch beim Auftragsbestand mit 319 Mio. € einen neuen Hochststand erreicht.
Auch die Profitabilitat ist deutlich gestiegen und lag mit einem bereinigten EBIT von 8,5 Mio. € um 53 %
Uber Vorjahr. Lediglich der Umsatz lag mit 53 Mio. € unter Vorjahr, was auf die ungiinstigeren Wetterbe-
dingungen mit mehr Frost- und Regentagen zurlickgeht. Der Leistungsfortschritt im Bereich Energy Grids
war daher geringer als im Vorjahr. Besonders erfreulich sind die Entwicklungen in unserem Segment Clean
Hydrogen. In diesem Segment wurden mit 2,2 Mio. € bei einer EBIT-Marge von 17,3 % erstmals in der
Unternehmensgeschichte Umsatzerlése im ersten Quartal realisiert.

Auch gelang es uns im ersten Quartal 2021 die KORUPP-GmbH mit Sitz in Twist zu erwerben. Die Gesell-
schaft ist als flihrender Anbieter im Bereich des Kathodischen Korrosionsschutzes eine ideale Ergdnzung
unseres bestehenden Produkt- und Leistungsportfolios und unterstreicht gleichzeitig unsere definierte
Wachstumsstrategie.

Mit einer Eigenkapitalquote von nun 51,2 % sowie einem Liquiditatsbestand von 117 Mio. € zum Bilanz-
stichtag sehen wir beste Voraussetzungen, um unser Wachstum auch durch weitere Unternehmensakqui-
sitionen zu beschleunigen.

Wir danken Ihnen fir |hr Vertrauen und freuen uns, gemeinsam mit lhnen die Energiewende mitzugestal-
ten.

Tostedt, den 25. Mai 2021

Torben Kleinfeldt Tim Hameister

Vorstandsvorsitzender Vorstand



Geschaftsverlauf, Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Seite 4

Geschaftsverlauf, Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage

Geschéaftsverlauf

Der Jahresauftakt ist in Europa aus gesamtwirtschaftlicher Sicht gedampft verlaufen. Nach wie vor ist die
COVID-19 Pandemie und die damit verbundenen MaBnahmen zur Bekdmpfung derselben, insbesondere
die weitreichenden Reise- und Kontaktbeschrankungen, als Belastung wahrnehmbar. Im weiteren Jahres-
verlauf dirften die umfangreichen wirtschaftspolitischen StiitzungsmaBnahmen und eine zunehmende
Durchimpfung der Bevdlkerung aber zu einer allméhlichen Normalisierung der Rahmenbedingungen fiih-
ren.

In diesem Umfeld ist die Friedrich Vorwerk-Gruppe erfolgreich in das Jahr 2021 gestartet und konnte den
Auftragseingang im ersten Quartal um 14 % gegenlber dem Vorjahr steigern. Der Umsatz lag mit
52,5 Mio. € unter dem Vorjahreswert von 62,2 Mio. €. Der Umsatzriickgang im Vergleich zum Vorjahres-
quartal ist auf unglinstigere Witterungsbedingungen mit deutlich mehr Frost- und Regentagen zuriickzu-
fihren, welche den Leistungsfortschritt insbesondere im Bereich Energy Grids verlangsamt haben. Fir
die saisonal starkeren Sommermonate erwarten wir eine deutliche Beschleunigung der Umsatzrealisie-
rung. Der Umsatzanteil unserer Wachstumsmarkte Electricity und Clean Hydrogen stieg von 11,4 % im
Vorjahr auf 18,1 % im Berichtszeitraum an. Das bereinigte EBIT wuchs im ersten Quartal 2021 auf
8,5 Mio. € gegeniber 5,6 Mio. € im Vorjahresquartal. Dies entspricht einer EBIT-Marge von 16,2 % (Vor-
jahr: 9,0 %). Zu dieser Entwicklung haben alle Segmente positiv beigetragen.

Im Februar 2021 hat die Friedrich Vorwerk-Gruppe mit der KORUPP-GmbH einen der fiihrenden Anbieter
fir Produkte und Dienstleistungen im Bereich des Kathodischen Korrosionsschutzes erworben und die
eigenen technologischen Kompetenzen in diesem Bereich damit ausgebaut. Die Gesellschaft reiht sich
optimal in unser bestehendes Produkt- und Leistungsportfolio ein und unterstreicht gleichzeitig unsere
definierte Wachstumsstrategie. Die Vollkonsolidierung der Gesellschaft erfolgt erstmalig ab dem zweiten
Quartal 2021.

Borsengang der Friedrich Vorwerk Group SE

Am 25. Mdrz 2021 hat die Friedrich Vorwerk Group SE einen sehr erfolgreichen Bérsengang vollzogen.
Im Rahmen des Borsengangs wurden 2.000.000 neue Aktien im Rahmen einer Kapitalerh6hung ausgege-
ben. Aus der Kapitalerhohung ist der Friedrich Vorwerk-Gruppe ein Bruttoemissionserldos in Hohe von
90,0 Mio. € zugeflossen. Unter Beriicksichtigung der direkt dem IPO zurechenbaren Kosten von 6,8 Mio. €
ergibt sich ein Nettoemissionserlos fiir den Konzern in Hohe von 83,2 Mio. €.

Die konzernseitig dem IPO zurechenbaren Kosten umfassen Bankenprovisionen von 3,6 Mio. €, Personal-
aufwendungen aus Boni von 2,7 Mio. € sowie sonstige Kosten von 0,5 Mio. €. Die oben genannten Kosten
waren zum 31. Médrz 2021 noch nicht vollstandig zahlungswirksam.

Im Einklang mit IAS 32 wurden insgesamt 3,7 Mio. € (hauptséchlich Bankenprovisionen) im Zusammen-
hang mit dem Bérsengang erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst, wahrend 3,1 Mio. € (im Wesentlichen
Personalaufwendungen) ergebniswirksam erfasst worden sind. Der erfolgsneutral erfasste Betrag umfasst
Bankenprovisionen von 3,6 Mio. € und sonstige Kosten von 0,1 Mio. €. Die ergebniswirksam erfassten
Kosten beinhalten Personalaufwendungen aus Boni von 2,7 Mio. € und sonstige Kosten von 0,4 Mio. €.
Das Konzerneigenkapital hat sich insbesondere durch den Borsengang um 64,5 Mio. € erhoht, so dass
die Konzerneigenkapitalquote nunmehr 51,1 % betrégt. GleichermaBen ist die Net Cash Position der Fried-
rich Vorwerk-Gruppe maBgeblich aufgrund des Bérsengangs auf 92,1 Mio. € zum Bilanzstichtag angestie-
gen.

Ertragslage-, Finanz- und Vermdogenslage

Die Ertrags-, Finanz- und Vermdégenslage der Friedrich Vorwerk-Gruppe stellt sich sehr positiv dar. Der
Auftragsbestand liegt zum Stichtag des 31. Mdrz 2021 bei 319,0 Mio. €, wahrend im Berichtszeitraum
Auftragseingénge in Hohe von 65,0 Mio. € zu verzeichnen waren. Damit haben beide Werte historische
Hochststande in der Unternehmensgeschichte erreicht. Vom Auftragsbestand entfallen 72 % auf das Seg-
ment Natural Gas, 12 % auf das Segment Electricity, 7 % auf das Segment Clean Hydrogen und 9 % auf
das Segment Adjacent Opportunities.

Der konsolidierte Umsatz des Friedrich Vorwerk-Konzerns liegt im Berichtszeitraum bei 52,5 Mio. €. Dies
entspricht einem Riickgang im Vergleich zum Vorjahreszeitraum, in dem 62,2 Mio. € Umsatz erzielt wur-
den.

Das bereinigte EBITDA (Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen) ist in den ersten drei Monaten
um 40,6 % auf 11,5 Mio. € gestiegen (Vorjahreszeitraum: 8,2 Mio. €). Bereinigt wurden dabei Aufwendun-
gen in Hohe von 3,2 Mio. €, die dem Borsengang zuzurechnen sind sowie Ertréage in Hohe von 0,1 Mio. €
aus der Veranderung des Konsolidierungskreises.
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Nach Abschreibungen in Hohe von 3,0 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 2,6 Mio. €) ergibt sich ein bereinigtes
EBIT in Hohe von 8,5 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 5,6 Mio. €). Das bereinigte Konzernergebnis nach Min-
derheiten betragt 4,9 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 3,2 Mio. €) bzw. 0,27 € pro Aktie (Vorjahr: 0,18 € pro
Aktie).

Das Eigenkapital betrédgt zum 31. Mdrz 2021 128,1 Mio. € (31. Dezember 2020: 63,6 Mio. €). Bezogen auf
die Konzernbilanzsumme in H6he von 250,4 Mio. € (31. Dezember 2020: 176,9 Mio. €) betrédgt die Eigen-
kapitalquote zum Bilanzstichtag 51,1 % gegeniiber 36,0 % zum 31. Dezember 2020. Der Anstieg resultiert
aus der Kapitalerhéhung im Rahmen des Borsengangs. Gegenlaufig wirkte sich die Auszahlung einer Di-
vidende fiir das Geschéftsjahr 2020 in Hohe von 25,1 Mio. € aus, die die ordentliche Hauptversammlung
vom 10. Februar 2021 beschlossen hat.

Zum 31. Marz 2021 verfligt die Friedrich Vorwerk-Gruppe Uber einen Liquiditdtsbestand von 116,9 Mio. €
(31. Dezember 2020: 45,3 Mio. €). Abziiglich der Finanzschulden in Hohe von 24,8 Mio. € (31. Dezember
2020: 17,4 Mio. €) ergibt sich zum Bilanzstichtag ein Nettofinanzmittelbestand von 92,1 Mio. € (31. De-
zember 2020: 27,9 Mio. €).
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.01. - 01.01. -
31.03.2021 31.03.2020

(ungepriift) TE TE

IFRS-Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Ertrége aus Erstkonsolidierung 138 0
Ergebnis aus Equity-Beteiligungen -125 1.456
Sonstige betriebliche Ertrage

Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe -5.211 -3.891
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -9.737 -23.814

Materialaufwand -14.947 -27.705
Loéhne und Gehélter -19.101 -16.118
So..2|ale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unter- 4708 -4.390
stutzung

Personalaufwand -23.809 -20.508
Sonstige betriebliche Aufwendungen -6.262 -8.156
Abschreibungen -3.041 -2.686
Finanzertrage 2 25
Finanzierungsaufwendungen -175 -164
Ergebnisanteile nicht beherrschender Gesellschafter -688 -348

Finanzergebnis -861 -487
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.198 -1.893
Sonstige Steuern -101 -99

Nicht beherrschende Anteile 70 0

Ergebnis je Aktie (in €)* 0,13 0,17

* Die Werte basieren auf der durchschnittlichen Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien im Berichtszeitraum.
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

IFRS-Konzern-Gesamtergebnisrechnung - 021'20012'1_ - 021'2%12'0_
(ungepriift)

Nicht beherrschende Anteile -70 0
Periodenergebnis 2.330 3.110

Posten, die zukiinftig in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert
werden kénnen

Wéhrungsumrechnung -7 0
Sonstiges Ergebnis nach Ertragsteuern -7

|

Davon entfallen auf
- Gesellschafter des Mutterunternehmens 2.393 3.110

- Nicht beherrschende Anteile -70 0
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Konzern-Bilanz

Bilanz 31.03.2021
Aktiva (IFRS) ungeprift
T€
Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und @hnliche Rechte und Werte 270
Immaterielle Vermdgenswerte 270
Grundstlicke und Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundst- 27262
cken
Technische Anlagen und Maschinen 22.404
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 11.612
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 25
Sachanlagen 61.304
Equity-Beteiligungen 5.753
Finanzanlagen 5.753
Aktive latente Steuern 8.143
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31.12.2020
geprift

T€

265
265

17.566

22.208
10.807
9.238
59.820
5.403
5.403
6.521

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 4.788
Unfertige Erzeugnisse 574
Geleistete Anzahlungen 610
Vorrate 5.973
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 16.123
Vertragsvermégenswerte 29.140
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 6.799
F.orderung“en aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfris- 52 063
tige Vermdgenswerte
Kasse 68
Bankguthaben 116.841
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 116.909

4.374
565

4.938
20.931
27.821

5.959

54.711

50
45.204
45.254
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Bilanz 31.03.2021 31.12.2020
Passiva (IFRS) ungepriift geprift
T€ T€

Gezeichnetes Kapital 20.000 3.120
Riicklagen 76.783 6.739
Gewinn- und sonstige Riicklagen 31.021 53.744
Nicht beherrschende Anteile 273 0

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 15.963 6.864
Leasingverbindlichkeiten 3.582 4.210
Verbindlichkeiten aus Genussrechten 10.213 10.213
Verbindlichkeiten ggi. nicht beherrschenden Gesellschaftern 7.738 7.050
Rickstellungen fiir Pensionen 427 427
Passive latente Steuern 16.384 14.029

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 2.518 1.466
Leasingverbindlichkeiten 2.726 4.863
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.872 2.019
Vertragsverbindlichkeiten 18.153 17.819
Verbindlichkeiten ggi. nicht beherrschenden Gesellschaftern 4.675 4.894
Sonstige Verbindlichkeiten 6.849 7.125
Rickstellungen mit Verbindlichkeitscharakter 14.374 15.729
Steuerriickstellungen 8.022 8.234

Sonstige Riickstellungen
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Konzern- Kapitalflussrechnung

(ungepriift)

Ergebnis vor Steuern und Zinsen (EBIT)

Abschreibungen

Zunahme (+), Abnahme (-) der Riickstellungen

Verluste (+), Gewinne (-) aus Anlageabgéngen

Ergebnis aus Equity-Beteiligungen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrage
Berichtigungen um zahlungsunwirksame Vorgénge

Zunahme (-), Abnahme (+) der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen sowie anderer Aktiva

Abnahme (-), Zunahme (+) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Passiva

Verénderung des Working Capital
Gezahlte Ertragsteuern
Erhaltene Zinsen

Einzahlungen aus Dividenden von Equity-Beteiligungen

01.01. -
31.03.2021

T€

5.490
3.041
-958
-227
125
-170
1.810

2.123

-2.383

-260
-1.062
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01.01. -
31.03.2020

T€

5.591
2.686
641

26
-1.456

1.894
-16.779

-1.266

-18.045
-797
25

Investitionen (-), Desinvestitionen (+) immaterielles Anlagevermégen
Investitionen (-), Desinvestitionen (+) Sachanlagevermdgen
Unternehmenserwerbe (abzgl. erhaltener finanzieller Mittel)

Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen von Gesellschaftern des Mut-
terunternehmens

Gewinnausschiittung an Gesellschafter

Auszahlungen fiir Transaktionskosten aus der Ausgabe von Eigenkapi-
talinstrumenten

Zahlungseingdnge aus der Aufnahme von Finanzkrediten
Auszahlungen fiir die Tilgung von Finanzkrediten
Auszahlungen fiir Leasingverbindlichkeiten
Zinsauszahlungen

90.000
-25.116
-3.616

10.618
-399
-2.866
-174

850
-339
-1.143
-162
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01.01.- 01.01.-

Konzern- Kapitalflussrechnung 31.03.2021 31.03.2020

(ungepriift) TE TE

Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds (Zwischensumme
1-3)
Auswirkungen von Wechselkursverédnderungen (nicht zahlungswirksam) -1 0

71.657 -156.177

Finanzmittelfonds zu Beginn der Berichtsperiode

Kasse 68 77
Guthaben bei Kreditinstituten 116.841 37.107
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Segmentberichterstattung

Segmentberichterstattung Natural Electricity Clean Adjacent Uberleitung Konzern
01.01. - 31.03.2021 Gas Hydrogen Opp.
(ungepriift) T€ TE T€ TE T€
Umsatzerldse Dritte 35.932 7.314 2.207 7.097 0 52.550
EBIT-Marge 15,6% 14,7% 17,3% 20,5%
Umsatzanteil 68,4% 13,9% 4,2% 13,5%
Segmentberichterstattung Natural Electricity Clean Adjacent Uberleitung Konzern
01.01. - 31.03.2020 Gas Hydrogen Opp.
(ungepriift) T€ TE T€ TE T€
Umsatzerlése Dritte 47.480 7.154 0 7.973 0 62.607
EBIT-Marge 10,5% -1,3% n.a. 10,2%
Umsatzanteil 75,8% 11,4% 0,0% 12,7%
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Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung

Gewinnricklagen
Ricklage
Pensionen

Erwirt-
schaftetes
Konzern-
Eigen-
kapital

Gezeichnetes
Kapital

Ricklagen Wéhrungs-
umrechnungs-

differenz

Anteil der Nicht beherr-
Aktiondre schende An-

Reorganisation der Gesellschaftsstruktur 1.120 -4.817 0 0 -1.133
Zwischensumme 3.120 6.739 0 -59 23.251
Direkt im Eigenkapital erfasste Betrége 0 0 0 -7 0
Konzernergebnis 0 O 0 0 30.559
Konzerngesamtergebnis 0

Auszahlungen an Gesellschafter 0 0 -25.116
Zwischensumme 3.120 6.739 0 -66 28.694
Direkt im Eigenkapital erfasste Betrage 0 0 -7 0 0
Konzernergebnis 0 0 0 0 2.400
Konzerngesamtergebnis 0 0 -7 0 2.400
Kapitalerhéhung 16. 880 70. 043 0 0 0
Anderungen des Konsolidierungskreises 0 0

-4.829 0 -4.829
33.051 0 33.051
-7 0 -7
30.559 0 30.559
30.552 0

-25.116 0 -25.116
38.488 0 38.488
-7 0 =7/
2.400 -70 2.330
2.393 -70 2.323
86. 923 0 86.923
343 343



Finanzkalender

Seite 14

Finanzkalender

Halbjahresbericht 2021
20. August 2021

Quartalsbericht Q3 2021
12. November 2021

Ende des Geschaftsjahres
31. Dezember 2021

Konferenzen

Jefferies Pan-European Mid-Cap Virtual Conference
26. Mai 2021

Berenberg and Goldman Sachs Tenth German Corporate Conference
20. bis 22. September 2021

Deutsches Eigenkapitalforum
22. bis 24. November 2021

Berenberg European Conference
06. bis 09. Dezember 2021

Kontakt

Friedrich Vorwerk Group SE
NiedersachsenstraBe 19-21
21255 Tostedt

Tel.:  +49 4182 -29470
Fax.: +49 4182 - 6155

www.friedrich-vorwerk.de
tostedt@friedrich-vorwerk.de
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